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Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle ERSTE-SPARINVEST KAG. 
Unsere Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch. Der Prospekt (sowie allfällige Änderungen) wurde entsprechend den 
Bestimmungen des InvFG 1993 in der jeweils geltenden Fassung im „Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ veröffentlicht und steht 
Interessenten kostenlos am Sitz der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., sowie am Sitz der Erste Group Bank AG 
(Depotbank) zur Verfügung. Das genaue Datum der jeweils letzten Veröffentlichung sowie allfällige weitere Abholstellen sind auf 
der Homepage der ERSTE-SPARINVEST KAG (www.sparinvest.com) ersichtlich. Diese Unterlage dient als zusätzliche Information 
für unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Unsere 
Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse unserer Anleger 
hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapiere neben den 
geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Impressum: Medieninhaber, Hersteller, Herausgeber und Redaktion: ERSTE-SPARINVEST 
Kapitalanlagegesellschaft. Für den Inhalt verantwortlich: Mag. Dieter Kerschbaum.

Anlage-charakteristik

Der ESPA BOND BRIK CORPORATE 
investiert in Unternehmensanleihen von 
Schwellenländern (= Emerging Markets). 
Für die Auswahl kommen vorwiegend 
Brasilien, Russland, Indien und Kasachstan 
(BRIK) sowie andere attraktive Anleihen der 
Emerging Markets in Frage. Die ausge
wählten Titel profitieren von hohen Rohstoff-
preisen und dynamischem Wirtschafts-
wachstum, und finden sich überwiegend 
in den Branchen Ölförderung, Bergbau, 
Banken, Infrastruktur, Telekommunikation 
und Transport. Der Fremdwährungsanteil 
kann bis zu 10 % betragen. Fallende Roh-
stoffpreise, abnehmende Konjunkturdynamik 

ESPA BOND BRIK CORPORATE 
Wertentwicklung seit Fondsstart

Kurzprofil

ISIN:  	 AT0000A05HQ5 (A)
 	 AT0000A05HR3 (T)
 	 AT0000A05HT9 (C)
Wertentwicklung 1 Jahr:  	 + 54,04 %*
Wertentwicklung seit
Fondsstart:		 + 6,27 % p. a.
Verwaltungsgebühr:   	 0,96 % p. a.
Ausgabeaufschlag:	 3,50 %
Basiswährung:        	 Euro
* Daten vom 24.3.2010, Quelle: FMP, ERSTE-SPARINVEST

Aktueller Marktkommentar 
von Peter Varga
Fondsmanager

Die Emerging Markets, die Länder der 
Wachstumsmärkte, bleiben auf dem 
Vormarsch. Die Finanzkrise hat die Auf-
wärtsentwicklung unterbrochen, aber 
nicht aufgehalten. Sie dürften die Krise 
besser überstanden haben, als die 
großen entwickelten Wirtschaftsmächte. 
Die gute Profitabilität der Unternehmen 
mit den bewährten soliden Finanzkenn-
zahlen spricht weiter für das Zukunfts
potenzial von Veranlagungen in Unter-
nehmensanleihen der aufstrebenden 
Volkswirtschaften.

Selbst nach der sehr guten Performance 
des Jahres 2009, bietet der ESPA 
BOND BRIK CORPORATE immer noch 
eine Rendite von 7,5 %. Aktuell wird ein 
Übergewicht von Titeln aus Russland 
und Indonesien gehalten. Beide Länder 
profitieren von den verbesserten 
Staatsfinanzen und den gestiegenen 
Rohstoffpreisen. Untergewichtet sind 
dagegen Unternehmensanleihen aus 
Argentinien und Brasilien. Dort hat der 
Markt vergleichsweise viel Wachstums
phantasie eingepreist.

Erfolgs-Formel
Die ERSTE-SPARINVEST war die erste 
Anlagegesellschaft, die in diesem hoch 
interessanten Anleihensegment tätig war 
und eine entsprechende Kenntnis der 
Märkte erworben hat. Im Jahr 2009 wurde 
der Bewertungsabschlag bei den BRIK-
Unternehmensanleihen konsequent in 
der Anlagepolitik der Fonds umgesetzt.

Auf Platz 3 der weltweit besten Emerging Markets Rentenfonds
im Wall Street Journal vom 15.3.2010.

und steigende Risikoaversion könnten den 
aufgezeigten positiven Trend jedoch zum 
Anhalten oder auch  zum Umkehren bringen.

Quelle: ERSTE-SPARINVEST, FMP. Daten: Stand per 31.3.2010.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.
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